Politica de Gestao de Riscos

Em atendimento ao disposto na regulamentac¢do em vigor, bem como em consonancia
com o disposto na autorregulacdo da ANBIMA, a CCF Investimentos Ltda. (“CCF”)
mantém a presente Politica de Gestdo de Riscos, com o objetivo de estabelecer as
regras e procedimentos que permitam o monitoramento, a mensuragdao e o ajuste,
guando aplicavel, dos riscos de mercado, liquidez e crédito inerentes aos fundos de
investimento, inclusive em situacdes de estresse.

L Risco de Mercado: consiste no risco de variagdao no valor dos ativos da carteira
de uma determinada carteira gerida pela CCF. O valor dos titulos e valores mobiliarios
pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢des das cotacGes de mercado,
taxas de juros, os resultados das empresas emissoras, resultados dos paises, dados
macroecondmicos entre outros. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precos dos ativos e pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado da carteira.

O modelo interno utilizado diariamente para mensura¢ao do risco de mercado nas
posi¢cdes das carteiras geridas é o VaR Histdérico com nivel de confianga de 97,5% e
horizonte de tempo de 1 dia em cenario real e de estresse e com cendrios dos piores
eventos histéricos ocorridos e a analise de sensibilidade das posi¢des, que mede o efeito
na carteira devido ao movimento das curvas de mercado e dos precos. Também sdo
diariamente monitoradas a concentracdo maxima de determinados instrumentos como
titulos publicos e privados, derivativos (futuros, swaps etc.), setores da economia, de
acordo com as estratégias definidas e seus respectivos limites.

1l Risco de Crédito: define-se como risco de crédito a possibilidade de perdas
resultantes pelo ndo recebimento de valores contratados junto a emissores e/ou
contrapartes em decorréncia da incapacidade econ6mico-financeira deles, podendo ser
de diversas formas: certificados de depdsito, debéntures, titulos publicos e privados,
derivativos (futuros, swaps, forwards e opc¢oes). Tais ativos serdo analisados antes da
aquisicdo e monitorados mensalmente, tendo as classificacdes de risco realizadas por
agéncias de rating renomadas, fluxo de caixa livre, comparativo com empresas do
mesmo setor e expectativa de geracao de caixa futuro.

1. Risco de Liquidez: é a possibilidade de perda decorrente da incapacidade de
realizar uma transacdo ou um conjunto de transacGes em tempo razodvel e sem perda
significativa de valor, ou seja, serd auferida a liquidez de cada ativo antes da compra,
sendo monitorada semanalmente a liquidez da carteira e, se detectada alguma
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divergéncia com a estratégia, a mesma devera ser reenquadrada de imediato de forma
qgue nao reflita em oscilagdo superior a 5% no prego do ativo.

Iv. Risco proveniente do Uso de Derivativos: é o risco proveniente de operagdes
realizadas nos mercados derivativos (futuros, swaps, forwards e opcgdes) com a
finalidade de protecdo (hedge) ou alavancagem, que pode ser assim descritos:

- Hedge: s3o utilizados para reduzir exposi¢des ao risco de determinado ativo ou
mesmo de um conjunto de ativos. Nesse caso, o risco esta associado a possiveis
dificuldades de realizacdo de uma protecao adequada, uma vez que nem sempre
as alternativas disponiveis no mercado possuem exatamente as caracteristicas
da exposicao que se deseja proteger, tais como: prazo, indexador etc.

- Alavancagem: operagdes com derivativos permitem que seja assumida uma
exposicdo financeira maior que o patrimonio investido realizado ou patriménio
liguido em carteira, sendo assim a realizacdo destes em conjunto com as
oscilacdes do mercado podem resultar em perdas maiores que o investimento
realizado pelo cliente, e assim podendo gerar patriménio negativo.

A CCF apenas utiliza derivativos com a finalidade de Hedge, para protecdo da carteira, e
realiza o monitoramento diario da posi¢cdo dos seus derivativos versus os ativos e/ou
carteiras com protecgdo.

V. Risco proveniente de Mercado Externo: as carteiras de ativos estardo expostas
a alteracgdes politica, econGmica, ou social nos paises onde investe, ou que pode afetar
negativamente o preco de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a carteira invista e o Brasil,
podendo interferir na liquidez e no desempenho da carteira. As operacées da carteira
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou registradas
em sistema de registro, de custédia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises,
estando sujeitas a distintos niveis de regulamentacdo e supervisdo por autoridades
locais reconhecidas. Entretanto ndo existem garantias sobre a igualdade de condicdes
de acesso aos mercados locais. A CCF monitorara diariamente os aspectos envolvidos
com a finalidade de mitigar os riscos existentes.

VI. Riscos Especificos: a CCF fara a andlise dos riscos especificos relativos aos ativos
passiveis de comporem as carteiras administrada em cada caso especifico, considerando

os fatores e peculiaridades de cada ativo.

Governanga
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A gestdo de riscos na CCF é desempenhada pela drea de risco, a qual é liderada pelo
Diretor de Risco e Compliance. Assim, a drea de risco conta com Diretor responsavel
pela atividade, podendo contar também com analista(s) de risco contratados pela CCF.

Autonomia

A drea de risco possui total autonomia para questionar a realizacdo de operagdes, ndo
estando subordinada a drea de gestdo. Relatérios de exposicdo a riscos Os integrantes
da drea de risco da CCF deverdo preparar e entregar mensalmente, ao Compliance
Officer, o qual é responsavel pela gestao de riscos, um relatdrio da exposicdo de risco
de todas as carteiras administradas e de todos os fundos de investimento sob a gestdo
da CCF.

Em caso de fundos de investimento que venham a ter seus limites de risco excedidos, o
relatério de exposicdo a riscos serd elaborado quinzenalmente, até que este retorne aos
limites de risco pretendidos. Cabera ao Compliance Officer encaminhar mensalmente o
relatério de exposicdo a riscos ao Diretor de Gestao.

Plano de agdao em caso de desenquadramento

Na hipdtese de desenquadramento a limites de exposicdo, serdo tomadas as seguintes
providéncias:

(i) o Compliance Officer se reunird com os integrantes da area de gestdo, de a
fim de apurar o eventual desenquadramento, analisar as causas de sua
ocorréncia e estabelecer as medidas corretivas; e

(ii) Apds a definicdo das medidas necessarias, a area de gestdo tomard as
providéncias necessarias ao restabelecimento dos limites de exposi¢do

estabelecidos.

Por fim, a area de risco da CCF fard uma avaliacdo das medidas preventivas a serem
tomadas, de modo a evitar novas ocorréncias da mesma natureza.

Revisao e avaliagdo desta politica
Esta Politica sera revisada e avaliada semestralmente pelo Compliance Officer em

conjunto com os demais colaboradores designados para a gestdo de riscos, bem como
tem tal periodicidade sdo realizados testes de aderéncia, a fim de testar a sua efetiva
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aplicabilidade. Ainda, a presente Politica poderad ser revista em prazo inferior, na
hipdtese de eventuais situacdes que evidenciem inconsisténcias em seu conteudo.

Apds cada revisdo, se houver alteracdo de limites e/ou procedimentos a serem seguidos,
sera editada uma nova versao desta Politica, a qual sera entregue e divulgada a todos
os Colaboradores.

Itu-SP, 21 de Fevereiro de 2025.

CCF INVESTIMENTOS LTDA.
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